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Jak by se podle vds méla situace v Americe a na svétovych
trzich promitnout do rozhodovdni, kam s dsporami?

KATERINA ZYCHOVA
zakladatelka a vykennd
feditelka Verdi Capital

a zakladatelka, partnerka
One Family Office

Na kapitilovém trhu jsme
svi'dk_',' tzv. ytriple wha-
mmy” (trojitého dderu),
Investofi prodivaji ame-
rické vlddni n]:r“g:icq:

v obavé z inflace, napfiklad
desetilety vlidni dluhopis
se vysplhal aZ na 4, 51%,
americky dolar prudce vy-
prodal viigi hlavnim mé-
nim, (EUR/USD z 1,035
na zaditku roku na 1,137)
a za tieti pokracuje vypro-
dej na akciovych trzich
(NASDAQ -16 % ytd).
Na druhou stranu soucasni
volatilita na americkém
kapitdlovém trhu nabizi
unikdtni prilezitost k do-
koupeni akciovych titulii
silnych a stabilnich firem
#a pliznivé valuace, anfi—
klad nékteré tituly tzv. Ma-
gic 7, dividendovi jména

a tituly finanéiho sektoru,
vie ve stiednédobém ho-
rizitu. Evropa také nabizi
nékterd zajimavi jména,
kteri budou stiednédobé

FOTO ARCHIV

profitovat ze schvilen¢ho
infrastrukturniho ba-

liku Némecka. Na druhou
stranu globidlni trh opriv-
néné zacal nacefiovat zpo-
maleny riist, potencidlni
inflaci i stagflaci. Tento
trend se odrizi na vypro-
dejich ropy, naopak zlato
pokracuje v posilovani diky
veristajici globdlni nejis-
toté,

MARTIN FASSMANN
hlavni makroekonom
CMKOS

Predeviim bych chtél
tici, Ze soucasnd doba se
jaksi ,vymkla z kloubi®

a je tfeba trochu pockat,
az se situace uklidni, a ne
— zvldsté u dlouhodo-
bych investic = propodi=
tdvat ztrity na denni bizi
a na zdkladé toho pfijimat
néjakd zbrkld (¢asto velmi
drahd) fedeni. Na tip, kam
rychle umistit své tspory,
nejsem asi ten nejlepsi
radce. Jsem totiZ velmi
konzervativni. Investuji
pouze svoje penize a ne
penize cizi. Preferuji dlou-
hodobé zhodnoceni pii

piijatelné mife rizika a za-
rucené likvidité, 7 tohoto
puh]udu volim investice
do komodit, na které si
mohu ,sihnout” - coz jsou
pro mé picd{:v?;im kvalitni
(a pravé) starozitnosti.

TOMAS VLK

hlavni analytik

Patria Finance

Je rozdil, jestli bude Trump
donucen zitra vzit zpi-
tecku, ¢i upevni doZivotni
vlidu a tim i svou poli-
tiku. Divéra v neotfesi-
telnost amerického smé-
fovini a tamnich instituci
je viak narudena a chovini
nejen investord se zméni.
Piedeviim se lime trend
e do USA®, Vracime se
k vétdi diverzifikaci. Naru-
gen bude i trend v investi-
cich vyrazné upﬁ:dnostﬁﬂ—
vat tzv. riistové firmy = ty,
které dosud vyrazné silily
a profitovaly pitom z glo-
balizace. Nové bariéry je
budou naopak brzdit.Viha
dluhopisi v portfoliich se
ziejmé zvedne, mély by na-
bizet lepii vynosy neZ pred
par lety. A znovu, americké

dluhopisy uz nebudou je-
dinou volbou. Celkové tedy
vétsi diverzifikace, nezapo-
minat na dluhopisy a ne-
sdzet tolik na Ameriku.

U Eeskych investorii ée-
kim jako vidy vétii akcent
na investici do nemovi-
tosti, ale i tady s rozumem
- Ceskd ekonomika je ros-
toucim protekcionismem
hodné zranitelndi.

TOMAS SPURNY
predseda predstavenstva
a Chief Executive Officer,
MONETA Money Bank
Pokud chee investor elimi-
novat veskerd rizika, do-
poruéil bych v kritkodo-
bém horizontu investovat
do terminovanyich vikladd,
Ty jsou pojistény do vyse
100 tisic eur a v souéasnosti
nabizeji vwnos, ktery picko-
nivi miru inflace v Ceské
republice. Alternativou mo-
hou byt také statni dluho-
pisy vydané Ceskou re-
publikou nebo aktiva, jez si
dlouhodobé udrzuji svou
hodnotu - napfiklad zlato.
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